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A carteira de recebíveis do Dica de Hoje é formada por investimentos 
em Fundos Imobiliários de CRI, Fiagro de CRA e os FI-Infra com as 
debêntures incentivadas. A exposição em cada segmento pode 
oscilar a depender da nossa visão acerca dos indexadores que 
corrigem os títulos. 
 
FIIs de Recebíveis, também conhecidos como FIIs de Papel, são 
fundos de investimento imobiliário que direcionam seus recursos 
principalmente para a aquisição de títulos de renda fixa lastreados 
em imóveis, como CRIs e LCIs. Ao invés de investir diretamente em 
propriedades físicas, esses fundos investem em títulos que possuem 
como garantia um conjunto de imóveis. Essa característica os 
diferencia dos FIIs de Tijolo, que investem diretamente em imóveis. 
Os FIIs de Recebíveis são uma opção interessante para quem busca 
uma exposição ao mercado imobiliário com menor volatilidade, já 
que a rentabilidade desses fundos está atrelada aos pagamentos dos 
títulos, que por sua vez são garantidos por um conjunto de imóveis. 
 
Os FI-Infra, ou Fundos Incentivados de Investimento em 
Infraestrutura, são veículos de investimento que direcionam recursos 
para projetos de infraestrutura no Brasil. Esses projetos podem 
abranger diversos setores, como transportes, energia, saneamento 
básico e telecomunicações. 
 
Os Fiagros, sigla para Fundos de Investimento em Cadeias 
Agroindustriais, surgem como uma ponte entre o mercado 
financeiro e o pujante setor do agronegócio brasileiro. Criados em 
2021 pela Lei nº 14.130, os Fiagros democratizam o acesso a 
investimentos em um dos setores mais relevantes da economia 
nacional, permitindo que pessoas físicas e jurídicas participem das 
oportunidades e retornos gerados pela produção agrícola e pela 
indústria de alimentos. 
 
A ideia por trás da carteira é ter exposição a três segmentos que 
possuem uma descorrelação entre si, Imobiliários, Agronegócio e 
Infraestrutura, e assim conseguir navegar pelos ciclos. Abaixo temos 
uma descrição de cada título, retirado da B3: 
 



● CRA: Os Certificados de Recebíveis do Agronegócio são títulos 
de renda fixa lastreados em recebíveis originados de negócios entre 
produtores rurais, ou suas cooperativas, podendo ser financiamentos 
ou empréstimos relacionados à produção, comercialização, 
beneficiamento ou à industrialização de produtos, insumos 
agropecuários ou máquinas e implementos utilizados na produção 
agropecuária. 
● CRI: O Certificado de Recebíveis Imobiliários é um instrumento 
de captação de recursos destinado a financiar transações do 
mercado imobiliário e é lastreado em créditos imobiliários, tais como: 
financiamentos residenciais, comerciais ou para construções e 
contratos de aluguéis de longo prazo. 
● Debêntures Incentivadas: A debênture é um título de dívida 
emitida por sociedades anônimas de capital aberto ou fechado e 
utilizadas para financiar projetos de infraestrutura ou reestruturar 
dívidas da empresa e que ganham incentivo de isenção de imposto 
de renda ao se enquadrar na lei 12.431. 
 
Assim como outros ativos negociados em bolsa, esses fundos 
acompanharam a tendência de alta até setembro de 2024, mas 
experimentaram uma correção nos últimos meses.  
 
Essa queda representa uma oportunidade única para os investidores 
de longo prazo. Ao adquirir mais cotas com o mesmo investimento, 
aumentamos nossa exposição a essas classes de ativos e 
potencializamos a renda recebida. 
 
Os FIIs de recebíveis, Fiagro e Fi-Infra, apresentam características 
atrativas nesse cenário. Com uma carteira diversificada de títulos de 
renda fixa, esses fundos oferecem uma renda regular e uma proteção 
contra a alta da inflação e aumento da taxa Selic. Além disso, a 
recente queda dos preços proporcionou uma margem de segurança 
adicional aos investidores, reduzindo o risco de perdas no curto 
prazo. 
 
O retorno total da carteira desde seu início é de 13,80%, contra 2,40% 
do Ibovespa e 3,14% do IFIX.  
 



 
Fonte: Dica de Hoje Research.  

 
Em relação ao dividend yield mensal da carteira, a média desde o seu 
início é de 1,02% a.m. 
 

 
 
Com as expectativas de mercado, medidas pela Anbima, prevendo 
uma inflação mais alta e constante para os próximos meses, assim 
como a taxa Selic. Em um cenário como esse, os fundos da carteira 
deverão ser beneficiados, gerando um rendimento maior, como 
veremos na análise abaixo.  
 



https://lp.dicadehoje7.com/renda-total-2025/


CPTI11, CAPITÂNIA INFRA FIC FIRF, fundo do segmento de 
infraestrutura com prazo indeterminado e destinado aos investidores 
em geral. Iniciou-se em janeiro de 2021.  
 

 
 
No relatório de novembro de 2024, possuía um patrimônio líquido de 
R$ 1,3 bilhão, alocado da seguinte forma: 99,7% em Debêntures e 0,3% 
em caixa. A carteira possuía 72 ativos. 
 

 
Fonte: Relatório Gerencial CPTI11 

 
O setor de maior exposição é o de Geração de Energia com 20,6% do 
patrimônio, na sequência temos o setor de Telecom com 19,4% e 
Rodovias com 19,3%. 
 
 



 
Fonte: Relatório Gerencial CPTI11 

 
 
A carteira possuía 80,89% dos títulos com rating e sendo que 35,27% 
possuía grau de investimento acima de AA. O rating médio dos ativos 
é AA-. 
 

 
Fonte: Relatório Gerencial CPTI11 

 
Em relação às taxas médias da carteira, o fundo possui uma taxa de 
carrego de IPCA+9,71%. O duration médio da carteira está em 4,12 anos. 
 



Utilizando os dados do último relatório gerencial – e as premissas de 
IPCA, IGP-M e CDI para os próximos 12 meses são retiradas da página 
da Anbima –, podemos estimar o rendimento esperado para os 
próximos 12 meses, levando em conta, claro, que, se as premissas 
mudam, o resultado também muda, para cima ou para baixo.  
 

 
Elaborado por Dica de Hoje Research 

 
Com as premissas acima, o dividend yield do Fundo para os próximos 
12 meses fica em 19,14% com os valores que o Fundo negocia hoje, a 
taxa de DI1F27 está em aproximadamente 15,93%.  
 
O CPTI11 apresenta um perfil interessante para investidores em busca 
de renda com um bom nível de segurança. O fundo possui uma 
carteira diversificada e de alta qualidade, e as projeções de dividend 
yield são bastante atrativas.  
 
A recomendação é de compra até R$ 102,00 por cota.  
 
Até mais, 
Egbert Chaves CNPI 8153 



Elaborado pelo analista Egbert Specian Chaves CNPI 8153, este relatório é 
de uso exclusivo de seu destinatário.
Este estudo é baseado em informações disponíveis ao público a partir da 
análise dos próprios sites de RI das empresas analisadas, consideradas 
confiáveis na data de publicação, para racional de pré-seleção dos ativos e 
precificação de mercado a partir dos dados disponibilizados pela B3.
As opiniões aqui expressas estão sujeitas a mudanças por se tratar de 
estimativas baseadas em fundamentos e histórico de preços dos ativos que 
podem ou não ocorrer.
Este relatório não representa oferta de negociação de valores mobiliários ou 
de outros instrumentos financeiros.
As análises, informações e estratégias de investimento têm como propósito 
fomentar o debate entre o analista responsável e os destinatários. Os 
destinatários devem, portanto, desenvolver as próprias análises e 
estratégias (ou seja, “caminhar com as próprias pernas” e ter bom senso).
Informações adicionais sobre quaisquer sociedades, valores mobiliários ou 
outros instrumentos financeiros aqui abordados podem ser obtidas 
mediante solicitação, e serão arquivadas por 5 anos conforme 
determinação da CVM.
A analista responsável pela elaboração deste relatório declara, nos termos 
da Resolução CVM nº 20, que as recomendações do relatório de análise 
refletem única e exclusivamente a suas opiniões pessoais e foram 
elaboradas de forma independente.
O analista Egbert Specian Chaves CNPI 2905 é o responsável principal pelo 
conteúdo do relatório e pelo cumprimento da Resolução CVM nº 20.
O analista declara que possui cotas do fundo analisado, CPTI11.

Aviso de limitações de uso: Independente deste conteúdo ser gratuito ou 
pago, este não pode reproduzido, sob qualquer forma, no todo ou em parte, 
incluindo, mas não se limitando a comercializar ou compartilhar, dividir os 
custos pelo conteúdo, cópia, reprodução, edição, adaptação do todo ou 
parte. A não observância dessa obrigação irá implicar no pagamento de 
multa pelo USUÁRIO GRATUITO/ASSINANTE sem prejuízo da possibilidade 
de cancelamento imediato da assinatura pelo DICA DE HOJE, assim como 
da obrigação do USUÁRIO GRATUITO/ASSINANTE de reparação de todas as 
perdas e danos causados e da propositura de medidas cíveis e criminais, 
nos termos da Lei nº 9.610/98 e de outras aplicáveis. Você NÃO PODE 
revender, divulgar, distribuir ou publicar o conteúdo abaixo, mesmo que 
gratuitamente. Ao baixar este documento você concorda com os nossos 
Termos de uso 
(https://dicadehoje7.com/termos-de-uso-do-usuario-e-assinante). | 
Copyright dicadehoje7.com.
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